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МЕТОДИЧЕСКИЕ ПОДХОДЫ К ОЦЕНКЕ ИНТЕЛЛЕКТУАЛЬНОЙ 
СОБСТВЕННОСТИ 

 

Приведена основные положения, которые необходимо учитывать при стоимо-

стной оценке интеллектуальной собственности. Показано, что при расчете ее 

стоимости следует учитывать рыночные условия, индивидуальные особенности 

покупателя и продавца.  
 

Принятие новых законодательных актов в области охраны интеллек-

туальной собственности (далее ИС) и переход к рыночной экономике 

предопределили новое ее значение и превращение в товар, обеспечили 

условия для развития внутренней и внешней торговли лицензиями и фор-

мирование украинского рынка ИС, его взаимодействие с мировым рын-

ком. 

При передаче прав на объект ИС необходимо выполнить расчет его 

стоимости. В современных условиях наиболее универсальным методом 

определения стоимости является рыночный подход. Этот подход преду-

сматривает применение следующих методов:  

продаж аналогов; 

индивидуальных продаж; 

дисконтирования денежного потока. 

Более точная оценка возможна на основе многофакторного анализа 

всех параметров микро– и макросреды, влияющих на оцениваемый объ-

ект. Наиболее целесообразным является создание математической модели 

на базе компьютерных технологий, учитывающей рыночные параметры 

спроса, предложения и прогнозные данные, а также жизненный цикл объ-

екта ИС [1]..  

Методические подходы к оценке ИС базируются на международных 

стандартах оценки. В 1981 году был создан Международный комитет по 

стандартам оценки (МКСО), или International Assets Valuation Standards 

Comittee (IVSC). При передаче прав на ИС и при разработке условий ли-

цензионного договора необходимо согласовать экономические элементы 

договора с правовыми требованиями. Материальной базой для выбора 

формы экономического оборота ИС служит экономический эффект (до-

ход, прибыль) от их использования. 

Следует отметить, что полноценной законодательной базы относи-

тельно оценки стоимости интеллектуальной собственности в Украине 

пока еще нет. К тому же, принципиально невозможно разработать уни-

версальную методику оценки стоимости ИС, поскольку она по своему 

содержанию, характеру использования, степени влияния на финансовое 

положение и результаты хозяйственной деятельности очень разнообразна. 
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Согласно международным стандартам, при определении стоимости 

ИС используются три основных подхода – затратный, доходный и рыноч-

ный, каждому из которых присущи свои методы.  

Затратный подход приводит к достаточно объективным результатам, 

когда можно точно оценить затраты на создание объекта. Как правило, 

затратный подход применяется, когда ИС не может дать прибыль сразу, 

это касается социальной сферы, медицины, экологии, оборонных про-

грамм, космоса, обеспечения научных исследований и т.д.. Для определе-

ния текущей стоимости ИС на основе затратного подхода используется 

метод первичных затрат, метод стоимости замещения и метод стоимости 

создания (воспроизводства). 

При доходном подходе оценка стоимости ИС зависит от непременно-

го получения прибыли за счет ее использования. При таком подходе оп-

ределение стоимости ИС, использование которой не дает прямого дохода 

(объекты медицины, охраны труда и техники безопасности, экологии, 

обороны, обеспечения научных исследований), представляет определен-

ную сложность. Поэтому стоимость таких объектов целесообразно опре-

делять по долевому участию продавца в экономии средств (экономиче-

ском эффекте) покупателя. 

Будущие преимущества лицензиата переводят в текущую стоимость 

интеллектуальной собственности при помощи методов: 

• прямой капитализации дохода; 

• дисконтирования чистых денежных потоков; 

• отчислений роялти.  

Определение цены лицензии методом дисконтирования чистых де-

нежных потоков основано на расчете денежных потоков за весь период 

использования интеллектуальной собственности. Чистый дисконтирован-

ный доход определяется как разница между всеми годовыми диконтиро-

ванными потоками и оттоками реальных денег. При очевидной логично-

сти и простоте данный метод расчета цены лицензии имеет ограниченное 

применение по двум причинам: 1) из–за отсутствия или недостоверности 

информации, касающейся прибыли, себестоимости и продажной цены; 

2)лицензиат не заинтересован в предоставлении лицензиару полной ин-

формации об использовании лицензии. 

Определение цены лицензии на базе роялти заключается в расчете 

величины ежегодных денежных потоков дополнительной прибыли (роял-

ти) от реализации лицензированной продукции. Ставка роялти (R) – это 

отношение выплачиваемой лицензиару части дополнительного дохода с 

единицы изготовленной по лицензии продукции к цене реализации этой 

продукции. Но в международной торговле лицензиями, размер роялти 

определяют не расчетным путем, а эмпирически – путем использования 

установленных для различных отраслей промышленности усредненных, 

так называемых стандартных роялти . Например, для металлургического 
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оборудования ставка роялти R= 4–6 % , для инженерных разработок R= 8 

– 15% . В целом, роялти может быть разным – от 10 до 35% дополнитель-

ной прибыли лицензиата, но оптимальным или «справедливым» размером 

роялти считается 20 – 25% [1]. 

Рыночный подход основан на предположении, что стоимость ИС не 

может быть большей, чем стоимость другого, аналогичного по своим 

потребительским параметрам , объекта. Метод сравнительного анализа 

продаж, в основу которого положен рыночный подход, предполагает 

сопоставление оцениваемого объекта с другими, которые эквивалентны 

(аналогичны) ему по качеству, назначению, полезности и были проданы 

на соответствующем сегменте рынка в последнее время. Поэтому основ-

ными условиями применения рыночного подхода являются [2]: 

• наличие сведений о фактах продажи объектов–аналогов; 

• доступность и достоверность информации о ценах и условиях сде-

лок по объектам–аналогам;  

• умение оценить влияние отличительных от аналогов показателей 

на стоимость объекта оценки. 

Естественно, рыночные методы эффективны лишь при наличии дос-

таточной информации о рынке интеллектуальной собственности и подоб-

ных сделках купли–продажи объектов–аналогов. 

При определении размера лицензионного вознаграждения лицензиару 

и лицензиату следует учитывать такие ценообразующие факторы, как:  

 – научно–техническую значимость и коммерческие возможности ис-

пользования нововведения, обеспечивающие лицензиату получение до-

полнительной прибыли от применения предмета лицензии; степень разра-

ботки изобретения – идея, техническое решение или промышленное ис-

пользование;  

 – размер капиталовложений (инвестиций), необходимых для органи-

зации производства продукции по лицензии; 

 – правовую охрану изобретения (патентная или беспатентная лицен-

зия); 

 – перечень стран, на территории которых лицензиату предоставлено 

право на использование технологии (техники) для организации производ-

ства и продажу продукции, изготовленной по лицензии; 

 – объем предоставляемых лицензиару прав на использование ИС в 

рамках оговоренной территории (исключительная или неисключительная 

лицензия); 

 – расходы на собственные научно–исследовательские и научно– кон-

структорские работы (далее НИР ) при разработке новой технологии, 

сопоставимой по экономической эффективности с закупаемой; 

 – объем передаваемой технической документации на объект лицен-

зии. В цене учитывают условия передачи техдокументация в рамках ли-

цензионного соглашения в полном объеме (конструкторская, технологи-
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ческая и эксплуатационная) или частично (например, только конструк-

торская); 

 – зависимость лицензиата от лицензиара в поставках необходимого 

сырья, материалов, узлов и деталей для организации производства про-

дукции по лицензии; 

 – условия лицензионного договора о взаимообмене техническими 

усовершенствованиями как имеющими, так и не имеющими патентной 

защиты; 

 – объем технической помощи, оказываемой лицензиаром лицензиату 

в освоении закупленной им лицензии; 

 – наличие предложений конкурентов на продажу технологий, сопос-

тавимых по экономической эффективности с закупаемой (продаваемой) 

технологией; 

 – государственное регулирование лицензионной торговли (налогооб-

ложение, размер роялти и т.д.); 

 – виды платежей за лицензию (паушальный платеж – фиксированная 

сумма, обязательно оплачиваемая на начальной стадии действия лицензи-

онного договора, роялти); 

 – условия лицензионного договора о судебных издержках по воз-

можным искам третьих лиц о нарушении их патентных прав; 

 – другие условия. 

Для партнеров лицензионной сделки существует, в основном, одна 

материальная база, обеспечивающая покрытие всех издержек лицензиара 

и лицензиата при производстве, покупке–продаже, внедрении и реализа-

ции объекта лицензии – это дополнительная прибыль лицензиата от ис-

пользования лицензии в течение срока действия лицензионного договора. 

В связи с этим, все методы расчета цены лицензии ИС основаны практи-

чески на определении ожидаемой прибыли лицензиата и ее справедливом 

распределении между двумя сторонами. Доля лицензиара в этой прибыли 

будет составлять расчетную цену лицензии. Однако, в международной 

лицензионной торговле применяются методы установления цены лицен-

зии, не связанные с анализом условий использования лицензиатом ИС. 

Например, лицензиар может предложить цену лицензии исходя из доли 

его расходов на НИР (с учетом средней прибыли), связанных с разработ-

кой конкретного объекта, или разницу в цене, полученную путем сравне-

ния с ценой аналогичной лицензии. 

Ниже приведен рекомендуемый порядок определения прибыли, полу-

ченной от использования ИС: 

Прибыль от реализации продукции – это разность между выручкой от 

реализации продукции в действующих ценах без налога на добавленную 

стоимость и затратами на ее производство и реализацию: 

П = Д – З ,    (1) 
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где: Д – доход (выручка) от реализации продукции (работ, услуг) без 

НДС, грн.; 

З – затраты предприятия на изготовление и реализацию продукции, 

грн.  

Выручка от реализации продукции определяется по формуле: 

Д = Ц х А ,    (2) 

где: Ц – цена единицы продукции, грн.;  

А – объем реализации, натуральных единиц. 

Затраты предприятия на изготовление продукции определяются по 

формуле: 

З = ( С + Кз) х А ,   (3) 

где: С – себестоимость единицы продукции, грн.;  

Кз – удельные капитальные затраты на создание ИС, грн. 

С учетом формул (2) и (3), формула для определения прибыли приоб-

ретает вид: 

П = ( Ц – С – Кз ) х А  . (4) 

Прирост прибыли, полученный в расчетном периоде от реализации 

продукции, изготовленной с использованием ИС, определяется по форму-

ле: 

∆Пр = Пн – Пб = ( Цн – Сн – Кзн ) х Ан – ( Цб – Сб – Кзб ) х Ан =  

= [( Цн – Цб ) + (Сб – Сн ) + ( Кзб – Кзн )] х Ан ,   (5) 

 где: Пн – прибыль, полученная в расчетном периоде от реализации 

продукции, изготовленной с использованием ИС, грн.; 

Пб – прибыль, полученная от реализации Ан объема продукции в ба-

зовом периоде, изготовленной без использования ИС, грн.; 

Ан – объем продукции, реализованной в расчетном периоде с исполь-

зованием ОИС, натуральных единиц; 

Цн, Цб – цена единицы продукции в расчетном и базовом периодах 

соответственно, грн.;  

Сн, Сб – себестоимость единицы продукции в расчетном и базовом пе-

риодах соответственно, грн.; 

Кзн, Кзб – удельные капитальные затраты на производство продукции в 

расчетном ( с учетом создания ИС) и базовом периодах соответственно, 

грн. 

 Если использование ИС приводит к изменению себестоимости, а це-

на продукции при этом не изменяется ( Цб=Цн ), то формула (5) приобре-

тает такой вид: 

∆Пр = [( Сб – Сн ) + ( Кзб – Кзн )] х Ан .  (6) 

В случае, если себестоимость продукции не изменяется, формула (5) 

приобретает следующий вид: 

∆Пр = [( Цн – Цб ) + ( Кзб –Кзн )] х Ан . (7) 

В случае, когда использование ИС не вызывает изменения цены и се-

бестоимости продукции, формула (5) приобретает вид: 
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∆Пр = ( Кзб – Кзн ) х Ан .   (8) 

При создании новых технологий, средств механизации и автоматиза-

ции производства на базе ИС прирост прибыли в расчетном периоде оп-

ределяется по формуле: 

∆Пр = [( Сб – Сн ) + ( Кзб – Кзн ) х Ед ]х Ан ,   (9) 

где: Ед – норма дисконта (нормативный коэффициент); 

 Ан – производительность нового техпроцесса в расчетном периоде 

натуральных единиц. 

Пример. Определить прирост годовой прибыли от внедрения новой 

технологии на металлургическом предприятии, которая включает запа-

тентованные изобретения, используя следующие исходные данные: 

Показатели Базовый 

период 

Расчетный 

период 

Себестоимость продукции, 

млн.грн./год 

192 210 

Капитальные затраты, млн. грн 240 330 

Годовая производительность, тыс. 

тонн 

240 300 

Нормативный коэффициент  0,15 0,15 

Подставив значения представленных показателей в формулу (9), по-

лучим прирост прибыли от внедрения новой технологии с использовани-

ем объектов ИС: 

∆Пр= [(192000/240 – 210000/300 ) + (240000/240 – 330000/300 ) х 0,15] х 

300 = 25500 тыс. грн. 

В условиях переходного периода в экономике Украины использова-

ние ИС предприятием часто не подтверждается юридическими докумен-

тами (договора о переуступке прав, лицензионные договора и т. д.). Также 

возможны ситуации, когда экономический эффект, генерируемый новой 

технологией, трудно разделить между ИС и новым оборудованием, кото-

рое необходимо для эффективного использования ИС. Поэтому необхо-

димо производить оценку интеллектуальной собственности путем выде-

ления из общего денежного потока предприятия за определенный период 

(месяц, квартал, год ) ту его часть, которая генерируется ИС ( избыточная 

прибавочная стоимость ), и которая образуется при дальнейшей ее капи-

тализации. В этом случае, определяется стоимость в использовании, кото-

рая может совпадать с рыночной стоимостью, если выбран наиболее ра-

циональный способ использования ИС. Если же ИС используется не оп-

тимально, то рыночная стоимость будет выше, чем стоимость в использо-

вании. 

Для определения стоимости в использовании можно применять метод 

капитализации избыточной прибавочной стоимости, которая рассчитыва-

ется с помощью следующего соотношения:  

ЦИС = Z/ k ,    (10) 
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где: ЦИС – стоимость интеллектуальной собственности; 

k – коэффициент капитализации; 

Z – избыточная прибавочная стоимость, определяемая по формуле: 

Z = СF – ∑
1=

n

i

Цi Кi ,   (11) 

 где: СF – общий денежный поток; 

Цi – стоимость использования i–того производственного фактора; 

Кi – ставка, соответствующая стоимости использования(аренды) i – го 

производственного фактора; 

n – количество факторов. 

Эта формула применима, если ожидается, что значение Z мало вариа-

бельно и время использования ИС превышает 10 – 15 лет. Если же рост 

стабильный, то соотношение (10) примет вид: 

ЦИС = Z/( k – b ) ,    (12) 

где: b – геометрический темп роста. 

Принятые в развитых странах методы определения коэффициента ка-

питализации предполагают использование модели оценки капитальных 

активов, метод кумулятивного построения или модель средневзвешенной 

стоимости капитала. Модель оценки капитальных активов предполагает 

построение коэффициента капитализации путем анализа общеэкономиче-

ской конъюнктуры и конъюнктуры конкретного рынка производства. 

Метод кумулятивного построения ставки капитализации предполагает 

использование безрисковой ставки дохода (обычно доходность по госу-

дарственным ценным бумагам) с последующим прибавлением к ней пре-

мии за риск. Этот метод также трудно применим , так как еще не сложил-

ся рынок рисков. Метод средневзвешенной стоимости капитала также 

практически не применяется, так как требует развития фондового рынка. 

Наиболее применимым в условиях становления рыночной экономики 

является метод построения ставки капитализации исходя из работы пред-

приятия. Он предполагает определение ставки капитализации путем раз-

деления общего денежного потока на капитал, участвующий в его созда-

нии. 

Общий денежный поток (СF) за отчетный период определяется с по-

мощью соотношения: 

СF = П + А – ∆Д – ∆S + ∆К,   (13) 

где: П – чистая прибыль в отчетном периоде; 

А – амортизационные отчисления; 

∆S – изменение величины товарных запасов; 

∆Д – изменение величины дебиторской задолженности; 

∆К – изменение величины кредиторской задолженности. 
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Таким образом, можно констатировать, что мировая практика, за бо-

лее чем столетний период международной торговли лицензиями, не выра-

ботала единых принципов и универсальных методов определения цен 

лицензий. Поэтому при определении стоимости интеллектуальной собст-

венности следует учитывать индивидуальные моменты ее реализации, т.к. 

не бывает существует объектов и одинаковых условий их реализации. 

Оценка стоимости интеллектуальной собственности должна носить стро-

го целевой характер. Особенно актуальна разработка адаптированного 

метода расчета цены ИС в условиях Украины, где активизируется инно-

вационная деятельность и отсутствует полноценная законодательная база, 

позволяющая адекватно оценить стоимость новых разработок. 

 

 
 1. Рекомендации по оценке стоимости интеллектуальной собственности. Центр 

интеллектуальной собственности и передачи технологий НАН Украины.– К., 

2001. – 40 с. 

 2. Устинова Л.Н. Оценка интеллектуальной собственности при рыночной эконо-

мике. – М.: ИНИЦ Роспатента, 2001. – 124 с.  
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